Prezes-dtuznik i inne ryzyka grupy IDMSA

Mariusz Zielke
Komornik zajmuje majatek Marka Falenty, gtdwnego akcjonariusza domu maklerskiego. Beda problemy.

Marek Falenta, najwiekszy akcjonariusz IDMSA i prezes Electusa, ma ogromne problemy finansowe i prawne, ktére mogg przetozy¢ sie na
catg grupe IDMSA. Rok temu zostat prawomocnie skazany przez sad za pomoc w oszustwie. Teraz jego majatek i posiadane akcje zajmuje
komornik, a partnerzy biznesowi pytaja, dlaczego nie reguluje swoich dtugéw i ,podaje sie” za prezesa, cho¢ nie ma prawa sprawowac tej
funkcji. Electus tymczasem probuje obecnie sprzedac obligacje za 74 mIn zt na podstawie prospektu zatwierdzonego przez Przewodniczacego
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) jeszcze w marcu 2008 r. To ostatnia szansa na uplasowanie tych papieréw. Prospekt zostat
opublikowany 5 marca 2009 r. Wazny jest przez 12 miesiecy - zapisy moga by¢ przyjmowane tylko do 5 marca 2010 r. IDMSA prowadzi je
do 26 lutego.

Lawina problemow

Ani w prospekcie, ani w aneksach, Electus nie poinformowat jednak rynku o powyzszych problemach i ryzykach z nich wynikajacych oraz o
konflikcie pomiedzy Falentg i wspdlnikami w innym biznesie - ZNTK Nieruchomosci (spotce zaleznej poznanskich Zaktadéow Naprawczych
Taboru Kolejowego). Zwigzane z przedsiebiorcg Zbigniewem Majcherkiem spdtki kwestionuja znaczaca czes$¢ wierzytelnosci znajdujacych sie
na bilansie Electusa, warto$¢ zabezpieczen dtugéw samego Falenty wobec Electusa i sktadajq doniesienia do prokuratury w sprawie
podejrzenia bezprawnych dziatan na szkode ZNTK. Majcherek uwaza, ze zostat nieuczciwie potraktowany przez Falente, ktéry ,nie wywigzat
sie z umow inwestycyjnych” i prébowat bezprawnie przejac¢ spotke. Marek Falenta odpiera, ze to on jest pokrzywdzony przez Majcherka,
zarzut ,dziatania na szkode udziatowcdw i pracownikéw tej spétki jest nieprawdziwy”.

Kto ma racje, rozstrzygnie prokuratura i sad. Tylko dlaczego o catym sporze nie wiedzg potencjalni inwestorzy?

A powinni, bo udziaty w ZNTK Nieruchomosci majg dla Electusa duzg warto$¢ — zgodnie z raportem spétki za III kwartat 2009 r. stanowig,
zabezpieczenie ponad 90 min zt dtugdéw Falenty (i 0sdb, ktorych zobowigzania zabezpieczyt swoim majatkiem) wobec Electusa. Ponadto
udziaty te zostaly zajete przez komornika, o czym takze nie przeczytamy w aneksach.

6 sierpnia 2009 r. Sad Okregowy we Wroctawiu wydat nakaz zaptaty na rzecz bytego wspdlnika w Electusie kwoty ponad 25 min zt. Cho¢
wyrok nie jest prawomocny, w sierpniu ,zostata wszczeta egzekucja przeciwko dtuznikowi Markowi Falencie”. Prowadzi jg komornik sadowy
Marek Chlebowski z Leszna. Do dzi$ poza udziatami zajat m.in. dwa domy Falenty. Czy dalej prowadzi egzekucje?

»Niestety ze wzgledu na obowigzujacg mnie tajemnice stuzbowg nie moge odpowiedzie¢ Panu na zawarte w mailu pytania” - napisat do nas
Marek Chlebowski.

~Pan Marek Falenta jest w sporze prawnym z Panem (...), ktéry - na podstawie wystawionego przez Marka Falente weksla - uzyskat nakaz
zapfaty w postepowaniu nakazowym. Na tej podstawie Pan (...) podjat dziatania w celu zabezpieczenia naleznosci objetej wekslem.
Zabezpieczeniem objete zostaty m.in. udziaty w Spotce ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu. Pan Marek Falenta kwestionuje
roszczenia Pana (..). Sad Okregowy we Wroctawiu uznat czesciowo roszczenie (...), a jednoczes$nie wstrzymat czynnosci zabezpieczajace do
czasu uprawomochnienia sie orzeczenia; Sad nie doreczyt dotychczas uzasadnienia wyroku; Pan Marek Falenta zamierza wnies¢ apelacje od
wyroku Sadu I instancji.” - twierdzi Daniel Starski z firmy PR Talking Heads, przekazujac NGI24 odpowiedzi na pytania do Marka Falenty
(dane wierzyciela usunieto na jego prosbe).

Co na to KNF? Czy Electus wtasciwie wypetnia obowigzki informacyjne?

~Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje, przy uwzglednieniu rodzaju emitenta i papierow
wartosciowych majacych by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, istotne dla oceny sytuacji
gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju emitenta oraz dotyczace praw i obowigzkéw zwigzanych z tymi papierami
wartosciowymi. (...) Jesli jest Pan w posiadaniu informacji na temat uzasadnionego zagrozenia sptaty wskazanych naleznosci spétce (lub
opO&znienia ich sptaty), co mogtoby prowadzi¢ do utraty przez Electus S.A. wskazanych kwot lub do utraty przez spétke ptynnosci ptatniczej, a
w konsekwencji mogtoby mieé¢ wptyw na sytuacje finansowg i majatkowg emitenta, zwracamy sie o przekazanie takich szczeg6téw do KNF
celem umozliwienia nadzorowi ich zbadania.” - pisze do nas tukasz Dajnowicz, rzecznik KNF.

Pojawiajq sie jednak dalsze pytania. Czy konflikt ze wspdlnikami i komornicze zajecia nie sprowokujg roszczen bankéw o uzupetnienie
zabezpieczen kredytow? Wiele udziatéw Falenty w ZNTK Nieruchomosci i IDMSA jest wpisanych w rejestrze zastawdw sadowych jako
zabezpieczenie pozyczek w bankach: Raiffeisen Bank Polska i Gospodarczym Banku Wielkopolskim (GBW). Falenta na 10 lutego 2010 miat
ustanowionych 19 zastawdw na rzecz tych bankdw i Electusa. Zdecydowana wiekszo$¢ zastawionych akcji zabezpieczata wierzytelnosci na
kwoty od kilkunastu do nawet ponad 40 min zt (najwyzsza suma zabezpieczenia).

Dla poréwnania Grzegorz Leszczynski, prezes IDMSA, na ten sam dzien miat piec¢ ,otwartych” pozycji w rejestrze zastawow (najwieksza na
nieco ponad 13 min frankdéw szwajcarskich) na rzecz dwdch wymienionych bankdéw i BZWBK. Rafat Abratanski, wiceprezes IDMSA, miat zas
tylko trzy wpisy (najwyzszy takze do wysokosci nieco ponad 13 min CHF).



»Spor z Panem (...) nie bedzie wymagat dodatkowych zabezpieczen na rzecz bankdéw i Spotki ELECTUS, gdyz majatek Pana Marka Falenty
wielokrotnie przewyzsza zasadzong kwote na rzecz Pana (...). Pan Marek Falenta widzi mozliwo$¢ zawarcia ugody w tej sprawie. Bez wzgledu
na to jak dtugo bedzie toczyt sie spér z Panem (...) nie wystepuje ryzyko koniecznosci uzupetnienia zabezpieczenia. Nie wystepuje ryzyko
utraty ptynnosci u Pana Marka Falenty.” - odpiera PR Electusa (dane wierzyciela usunieto na jego prosbe).

Pytanie czy to przekonujace wyjasnienie i czy nie powinno sie znalez¢ (wraz ze szczegétowym opisem) w aneksie do prospektu?

Dtug w Electusie Marek Falenta ma od 12 pazdziernika 2007 r. Pierwotnie miat by¢ sptacony do 31 grudnia 2007 r. Potem termin sptaty
zmieniano jeszcze kilkakrotnie - m.in. na 29 lutego 2008 r., 30 czerwca 2009 r., 30 wrzesnia 2009 r. Electus pilnowat jednak, zeby
informowac o kolejnych terminach sptaty. Po 30 wrzesnia juz takiego terminu nie mogliSmy znalez¢.

+ELECTUS posiada niewymagalng nalezno$¢ od Prezesa Marka Falenty zwigzang z przejeciem przez Marka Falente wierzytelnosci wobec
dtuznikédw ELECTUS S.A.” - podaje teraz PR spotki.

Trudno nie zastanawiac sie, czy wielokrotne zmiany terminu sptaty tego zadtuzenia w obecnej sytuacji konfliktu nie stanowig zagrozenia dla
Electusa i catej grupy IDMSA. Electus to okoto 50 proc. aktywow grupy IDMSA. Zobowigzania prezesa oraz podmiotéw z nim powigzanych
wobec Electusa stanowig prawie 98 proc. kapitatow wtasnych i 37 proc. aktywdw Electusa. Spotka generuje co kwartat na odsetkach od tych
wierzytelnosci papierowy zysk (8,4 min zt w III kwartatach 2009 r.) - to gtéwna czes¢ zyskéw Electusa za ten okres (ponad 61 proc. zysku
brutto). Co sie stanie, jesli prezes jednak nie bedzie wyptacalny, a zabezpieczenia trafig do innych wierzycieli? Jesli pojawi sie ryzyko
niesptacenia zobowigzan, zyski mogg okazac sie puste, a z powodu wynikajacych z tego rezerw kapitat wtasny spotki moze ulec znaczacej
korekcie w dot.

Electus wyceniany jest obecnie w bilansie IDMSA na 380 min zt.

Zdaniem wielu inwestoréw gietdowych ta wartos¢ juz od dawna jest zdecydowanie zawyzona. Na biznesowym portalu "Pulsu Biznesu" w
ramach akcji ,Inwestor” (polegajacej na zadawaniu pytan zarzadowi spétek przez inwestoréw) co jaki$ czas pojawiaja sie pytania i
watpliwosci zwigzane z wyceng i dlugami prezesa.

"Kiedy IDM wyceni spotke Electus do faktycznej wartosci rynkowej" - pytat 23 czerwca 2009 r. za posrednictwem ,PB” jeden z czytelnikow.

~W aktywach w wysokosci 236 min spotka posiada wierzytelnosci wobec pana prezesa M Falenty zabezpieczone na udziatach/nieruch. spotki
ZNTK Nieruchomosci nalezacej do Pana Marka Falenty w wysokosci 81min, to ponad 1/3 aktywdw! Jaka jest zatem podstawowa dziatalnos¢
Electusa, kogo spétka finansuje, szpitale czy Pana Prezesa? Czy Pan Falenta reguluje odsetki od kwoty gtéwnej czy moze przesuwa sie je do
kapitatu dtugu(dtug rosnie). Troche niebezpieczna spirala(czy spotka ZNTK ma taki majatek netto?). Jak dtugo taki stan rzeczy bedzie
istniat-kiedy Pan Falenta ureguluje dtugi? W raporcie Electusa nie ma stowa o terminach sptaty wierzytelnosci, spétka nie odpowiada na maile
a powinna(obligacje publiczne)." - pytat inny czytelnik portalu "PB" (cytat bez zmian).

Mimo sygnatow zadna gazeta nie podjeta nawet proby opisania tej sprawy.
Wszystkie ,trudne" pytania IDMSA takze pozostawia bez odpowiedzi, cho¢ odpowiada na inne kwestie poruszane przez czytelnikéw ,PB”.

26 stycznia 2010 r. w TVN CNBC Biznes, Grzegorz Leszczynski, prezes IDMSA, zostat zaskoczony pytaniem, ktére prowadzacemu program
podestat jaki$ internauta - wtasnie o Electusa i wierzytelnosci Marka Falenty w stosunku do spotki.

- One sg bardzo dobrze zabezpieczone nieruchomosciami i to dotyczy nie zobowigzan prywatnych pana Falenty tylko grupy firm z nim
zwigzanych. Mysle, ze poradzimy sobie z tym problemem - zbyt prowadzacego Grzegorz Leszczynski.

Prawda jest inna: duzg czes¢ dtugdw przejat Marek Falenta od innych (nie swoich spotek), wiec sg to zobowigzania prywatne. Nie sa tez
zabezpieczone nieruchomosciami, tylko mniejszosciowymi udziatami w spotce posiadajacej nieruchomosci. Takie udzialy moga okazac sie
znacznie mniej warte niz same nieruchomosci. Szczegdlnie w sytuacji konfliktu z wiekszosciowym wtascicielem, posiadajacym 53 proc.
udziatdbw ZNTK Nieruchomosci. Falenta ponadto wierzytelno$¢ zabezpieczyt nie wszystkimi posiadanymi udziatami w ZNTK (oficjalnie ma 34
proc.) - zastaw ustanowiony jest jedynie na 12 proc. udziatow.

Dodatkowo pojawia sie kwestia genezy powstania tego dtugu. Poczatkowo - w lipcu 2007 r. - pozyczke spotce Sigma (zwigzana ze
Zbigniewem Majcherkiem i ZNTK) udzielit sam Electus. Potem zbyt te wierzytelnos¢ Falencie, za ktérg do dzi$ nie odzyskat pieniedzy. Marek
Falenta za$ stat sie udzialowcem ZNTK Nieruchomosci w ramach rozliczen ze Zbigniewem Majcherkiem. Dodatkowo 13 proc. udziatéw w
ZNTK Nieruchomosci przejeli prezesi IDMSA - Grzegorz Leszczynski, Rafal Abratanski oraz Beata Leszczyriska. Dlaczego osoby te
inwestowaty prywatnie, a nie poprzez IDMSA czy Electusa, spdtki, ktore przeciez takimi inwestycjami sie zajmujg? Czy - skoro Electus
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie restrukturyzacji wierzytelnosci, a sama spotka matka w zakresie inwestycji takze pozagietdowych - prezesi
IDMSA nie powinni informowac rynku, ze prowadza wobec wiasnej spétki dziatalno$¢ konkurencyjng?

ZNTK Nieruchomosci jest mimo problemdw spoétkg atrakcyjng — posiada 20 ha gruntéw w centrum Poznania. Prezesi IDMSA mogg wiec na
inwestycji dobrze zarobi¢. Nie uzasadnia to jednak braku precyzyjnych informacji i wyjasnien we wszystkich sprawach. To jest grozne dla
grupy IDMSA. Spétka publiczna, a tym bardziej biuro maklerskie dziatajgce na podstawie licencji, nie moze ktamac i ukrywac problemow.
Nadzorujaca przestrzeganie obowigzkdw informacyjnych spdtek KNF moze natozy¢ dotkliwe kary za wprowadzanie w btad inwestoréow.

Na pytania NGI24 dotyczace tych kwestii IDMSA na razie nie odpowiedziat.

Sprawiedliwos$¢ i prawnicy



Czarne chmury zbierajq sie nad Markiem Falenta juz od dawna. 24 lutego 2009 r. uprawomocnit sie wyrok skazujacy za pomoc w wytudzeniu
kredytu orzeczony przez Sad Okregowy w Legnicy. Od tego dnia Falenta nie ma prawa by¢ w zarzadzie zadnej spdtki, co wynika wprost z
przepisdw Kodeksu Spétek Handlowych i nie jest kwestig uznaniowg czy rozstrzygang przez sad. Czesc przestepcow prdbuje co prawda
oming¢ przepisy udajac, ze prowadza spor prawny w tej kwestii - np. sktadajg wniosek do sadu orzekajacego o winie o zezwolenie na
zajmowanie funkcji w zarzadach spétek, cho¢ te wnioski nie sg skuteczne, chyba ze dotyczg przestepstwa nieumysinego. Marek Falenta
takiego wniosku jednak nie ztozyt.

Biznesmen twierdzi, ze jest niewinny i zostat poméwiony.
~Pan Marek Falenta nie zgadza sie z wyrokiem Sgadu Okregowego we Wroctawiu, dowodzac, ze padt ofiarg pomoéwienia. Z tego tez wzgledu
prawnicy Pana M. Falenty wniesli Skarge Kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Sprawa jest w toku.” - pisze do nas PR Electusa.

,Spota ELECTUS dysponuje opinig Pana Prof. dr hab. Jacka Giezka z Katedry Prawa Karnego Materialnego Uniwersytetu Wroctawskiego,
zgodnie z ktdrg ,Wynikajacy z art.18.§2 kodeksu spoétek handlowych zakaz wykonywania funkcji cztonka zarzadu ... nie powinien dotyczy¢
osoby, ktéra zostata skazana prawomocnym wyrokiem za wymienione w tym przepisie przestepstwo, jesli zostata ono popetnione przed
wejsciem w zycie kodeksu spotek handlowych, tj. przed dniem 1 stycznia 2001r.” Zgodnie z opinig zakaz ten nie dotyczy Pana Marka
Falenty.” - podaje tez spotka.

Opinia, na ktdrg powotuje sie Electus, zostata podpisana przez Jacka Giezka. To samo imie i nazwisko nosi... adwokat Marka Falenty w
opisywanym procesie o pomoc w oszustwie, ktéry przegrat.

Dla wielu innych prawnikdéw, w tym Sadu Najwyzszego, sprawa jest jasna i niestety inaczej interpretowana.

~Nie moze by¢ cztonkiem zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej albo likwidatorem osoba, ktora zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego (...)"” - widnieje w Kodeksie spdtek
handlowych.

Zakaz ustaje z uptywem pigtego roku od dnia uprawomocnienia sie wyroku skazujacego.

Marek Falenta zostat skazany z art. 286 i 297 Kodeksu karnego, ktore zawierajq sie w rozdziatach XXXV — XXXVI - traktujacych o
przestepstwach przeciwko mieniu i przeciwko obrotowi gospodarczemu. Zdecydowanie wiec zakaz dotyczy Marka Falenty.

Wedtug interpretacji podanej w postanowieniu Sadu Najwyzszego z dnia 25 pazdziernika 2007 r. powotywanie sie na okolicznos¢, ze
przestepstwa ,miaty miejsce przed wejsciem w zycie Kodeksu spétek handlowych, jest z gruntu btedne i nie ma w sprawie zadnego
znaczenia”.

,Tres¢ przepisow art. 18. § 2, 3 i 4 k.s.h. nie pozostawia watpliwosci, ze wszelkie skutki istotne dla orzekania (...) ustawa wigze z samym
faktem wydania prawomocnego wyroku skazujacego za okreslone przestepstwo. Z powyzszego w sposob oczywisty wynika, ze znaczenie
decydujace z punktu widzenia stosowania przytaczanej regulacji, ktora zaczeta obowigzywac w dniu 1 stycznia 2001 r., ma data wydania
wskazanego orzeczenia, nie zas ustalenie co do czasu popetnienia przypisanego nim przestepstwa” - napisano w postanowieniu Sadu
Najwyzszego.

Takze dla KNF nie ma w tej kwestii watpliwosci.

.Przepis art. 18 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych brzmi jednoznacznie (...). Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage, iz orzeczenie przez sad
prawomocnego wyroku wobec cztonka organu spotki nie wywotuje skutku w postaci odwotania z funkcji petnionej w takim organie przez
osobe skazang. Do odwotania takiej osoby muszg zostaé podjete dziatania przewidziane w art. 368 § 4 Ksh tzn. cztonkdw zarzadu powotuje i
odwotuje rada nadzorcza, chyba ze statut spotki stanowi inaczej. Cztonek zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze
przez walne zgromadzenie” - pisze tukasz Dajnowicz.

Dlaczego wiec Marek Falenta wcigz jest prezesem Electusa?

~Komisja nie dysponuje prawem do odwotywania ani do zobligowania akcjonariuszy do odwotania z petnionej funkcji osoby skazanej
prawomocnym wyrokiem za wskazane przestepstwa. Natomiast obowigzek podania informacji dotyczacych postepowan sadowych
arbitrazowych okreslony w pkt. 13.6 Zatacznika IV do Rozporzadzenia, dotyczy emitenta, nie zas cztonkdw organéw zarzadzajacych.
Ponadto, nalezy podkresli¢, iz w zakresie wskazanym w pkt. 2 Pana wiadomosci, UKNF w $wietle zadan, o ktérych mowa w art. 7 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, podjat stosowne dziatania” - podaje rzecznik KNF.

Jakie? Na razie nie wiemy. Pytan - wcigz bez odpowiedzi - jest zresztg wiecej: co sie stanie, jesli prezes Electusa przegra swojq batalie i
okaze sie, ze wszystkie podejmowane przez niego decyzje od 24 lutego 2009 r. s pozbawione mocy prawnej? Dlaczego IDMSA nie opisat
wszystkich wymienionych ryzyk? Co robi Rada Nadzorcza Electusa? Dlaczego gietdowa spdtka akceptuje Falente na stanowisku prezesa spotki
zaleznej, na dodatek prowadzacej publiczng emisje obligacji pod nadzorem KNF? Pytanie tez, czy informuje o wymienionych problemach
swoich klientdw, jesli namawia ich do zakupu obligacji Electusa?

Do wymienionych kwestii bedziemy wracaé. Juz wkrétce kolejny artykut w tej sprawie.

Aktualizacja: 14.55 (usuniecie danych wierzyciela, ktdry jest osobg prywatna, na jego prosbe)
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