Prywatne interesy Stanistawa Kluzy, szefa KNF

Mariusz Zielke
Nadzorca rynku tkwi w konflikcie intereséw, tamie przepisy i uchwaty. A milionerem nie zostat przypadkiem

Wcigz czekamy na odpowiedz szefa KNF na nasz artykut. Inwestorom gietdowym nalezq sie wyjasnienia, w jaki sposdb przewodniczacy
dorobit sie majatku, dlaczego zatuszowano afere szkoleniowgq i nie ujawniono kontroli IDMSA? Chcemy tez rozwia¢ nadzieje stuzb prasowych
KNF - my nie pozwolimy zamie$c¢ kolejnej sprawy pod dywan. Oczekujemy reakcji na naszg krytyke prasowa i dziatan, ktore sprawia, ze KNF
stanie sie rzeczywistym i sprawnym nadzorcg rynkdéw finansowych w Polsce.

Jednoczesnie informujemy, ze Stanistaw Kluza ztozyt a nastepnie wycofat pozew przeciwko nam o naruszenie débr osobistych. Tuz po
wycofaniu pozwu otrzymaliSmy 4 pozwy (oraz informacje o piqgtym pozwie) z grupy IDM w opisywanych przez nas sprawach - miedzy innymi
ponizszego artykutu. Pozew w tej sprawie IDM sktada po roku od opublikowania tekstu.

Co ciekawe, przewodniczacy KNF popetnit w swoim pozwie identyczny btad, jak prawnicy reprezentujacy IDMSA w pozwach przeciwko nam.
Obie strony (dziatajace niezaleznie) wskazaty adres pozwanego (autora artykutu) w Piasecznie, na ulicy Chopina, cho¢ autor (pozwany) nigdy
z tym adresem nie miat nic wspdlnego. Stanistaw Kluza pozew ztozyt w pazdzierniku 2009 r. Na pierwszg rozprawe (w pierwszym kwartale
2010 r.) nie przyszedt z powodu posiedzenia w KNF. Na drugiej rozprawie (22 czerwca 2010 r.) przewodniczacy KNF takze sie nie pojawit, a
sad przekazat nam dokument o cofnieciu pozwu. Stanistaw Kluza uznat w nim konstytucyjng warto$¢ wolnosci prasy i swobody wypowiedzi.
Jednak przez takie dziatania sprawa szefa KNF (jego inwestycji, portfela i decyzji w sprawie kontroli, prospektéw i szkolen, ktére
opisywaliémy) wcigz pozostaje niewyjasniona.

NGI24 otrzymato postanowienie o zabezpieczeniu powodztwa, w ktérym sad zakazuje nam na czas procesu rozpowszechniania w jakikolwiek
sposob informacji, sugestii i zarzutow:

- rzekomego uprzywilejowania Pana Stanistawa Kluzy przy transakcji zakupu akcji w Domu Maklerskim IDM S.A. oraz wynikajacego z
powyzszego i z zarzadzania jego portfelem inwestycyjnym faworyzowania powoda przez KNF oraz Stanistawa Kluze.

- jakichkolwiek zwigzkéw Domu Maklerskiego IDM S.A. z tzw. "aferg stoczniowq"

- ponoszenia przez powoda odpowiedzialnosci z tytutu nieumieszczenia w prospektach emisyjnych informacji o doswiadczeniu zawodowym
cztonkow organdw spoétek do chwili prawomocnego zakonczenia postepowania.

Cho¢ w naszych tekstach znalazty sie tylko prawdziwe informacje, a powyzsze zarzuty sq nadinterpretacjq zawartych w nich informacji i
opinii, zmuszeni jeste$my zawiesi¢ emisje czesci (fragmentéw) naszych artykutéw do czasu zakonczenia procesu lub zmiany decyzji sadu w
zakresie zabezpieczenia. Jednoczesnie podkreslamy po raz kolejny: nigdy nie twierdziliSmy, ze IDM faworyzowat Stanistawa Kluze w celu
uzyskania wptywu na jego decyzje czy decyzje nadzoru. Uwazamy jedynie, ze Przewodniczacy KNF powinien poinformowat rynek o
szczegotach swoich relacji z IDM i wynikajacego z nich konfliktu intereséw oraz ze powinien wytgczac sie ze spraw IDM.

Wszystkie teksty o sprawie KNF mozecie znalez¢ w dziale: Wszystko o aferze w KNF (lewe menu). A zaczeto sie 1 lipca od ponizszego
materiatu (artykut ze zmianami po postanowieniu o zabezpieczeniu).

Prywatne interesy Stanistawa Kluzy, szefa KNF

Stanistaw Kluza w grudniu 2004 r. nabyt po bardzo niskiej cenie akcje IDMSA. Nigdy nie ujawnit, ze odkupit je bezposrednio od prezesa
Grzegorza Leszczynskiego. Potem wielokrotnie kontrolowat ten dom maklerski, zatwierdzat jego prospekty i korzystat z ustug. Tajemnic jest
wiecej.

27 grudnia 2004 r. Stanistaw Kluza, przyszty minister finansoéw i szef Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), nabywa za 210 tys. zt pakiet akcji
DM IDMSA stajac sie jedenastym co do wielkosci akcjonariuszem tej spotki. Kupuje tanio. Biorac pod uwage pdzniejszy podziat akcji, ptaci po
2,1 zt za walor. Zaledwie pét roku pdzniej, w publicznej ofercie, akcje bedg juz wycenione przez zarzad IDMSA na prawie szesciokrotnie
wiecej - 12 zi.

Ta transakcja uczynita przysztego ministra finanséw i nadzorce rynku kapitatowego milionerem. W 2006 r. ,inspektor Kluzo”, jak niedawno
nazwat go ,Newsweek”, szacowat swoj majatek na 9 min zt, gtdwnie dzieki akcjom IDMSA. Zakup waloréw tego domu maklerskiego przynidst
mu rzadko spotykany, ponad trzydziestokrotny zwrot z inwestycji. Twierdzi, ze wytozyt na akcje IDMSA tacznie nieco ponad 260 tys. zt. Caty
tzw. Slepy portfel, do ktérego wnidst walory domu maklerskiego, sprzedat w grudniu 2006 r. tamiac przy okazji dopiero co podjetg wtasng
uchwate ,etyczng” zakazujaca cztonkom KNF zaréwno kupna, jak i sprzedazy papieréw na GPW. Ze sprzedazy akcji uzyskat w sumie 8,5 min



zt.
Szczegdty czynig réznice

Kluza przez lata unikat odpowiedzi na pytania o niezwykle istotne szczegoéty tych transakcji. Dotad zadna gazeta nie ujawnita, ze operacja z
27 grudnia 2004 r. nie byta przypadkowym skorzystaniem z ogoélnie dostepnej oferty, tylko odsprzedaza akcji przez prezesa spotki,
Grzegorza Leszczynskiego.

UstaliliSmy to ponad wszelka watpliwo$¢ po numerach akcji. Odnalezli$my takze jednoznaczng note w dokumentach audytora IDMSA, firmy
Polinvest-Audit, ktéra w raporcie ujawnita transakcje Leszczynski-Kluza (patrz). Ta informacja w oficjalnych dokumentach pojawita sie
prawdopodobnie tylko raz, na jednej stronie. Mogta zosta¢ niezauwazona. Nie byto jej w raporcie audytora dotgczonym do prospektu
emisyjnego, tylko w uzupetnieniu do badania audytorskiego.

IDMSA w 2004 r. zanotowat blisko 5,5 min zt zysku netto (za pierwsze pdtrocze 2004 zysk netto IDMSA wynidst 2,8 min zi).

Mimo ze Kluza zadeklarowat petng otwartos¢ na lustracje majatkowa, nigdy tych faktéw nie ujawnit i nie wyjasnit.

A majq one duze znaczenie. Oznaczaty bowiem dla przewodniczacego ostry konflikt interesow w chwili obejmowania szefostwa w KNF.
Powodd: pierwszg sprawg, jaka miat zajac sie nowy nadzér pod kierownictwem Kluzy, byta kontrola powaznych podejrzen dotyczacych IDMSA
(o ktdrg zreszta apelowat sam dom maklerski).

18 wrzesnia 2006 r. - tuz przed objeciem przez Kluze funkcji - powotano specjalny zespét roboczy w nadzorze gietdowym. Miat on zbadad
ewentualne nieprawidtowosci w funkcjonowaniu IDMSA, w tym tak powazne, jak prawidtowos¢ zarzadzania portfelami czy wykonywania
obowigzkéw informacyjnych.

W tej sytuacji szef nowej, centralnej instytucji nadzorczej powinien ujawni¢ szczegoty swoich inwestycji oraz przyjacielskie relacje z szefami
domu maklerskiego innym cztonkom Komisji Nadzoru Finansowego.

Czy ujawnit? Nie wiadomo.

Wiadomo jednak, ze wyniki kontroli IDMSA sa... tajemnica.

Sytuacja dos¢ szczegdlna - oto dom maklerski "oskarzony" przez jedng z gazet ("Puls Biznesu" w artykule "Dom latajacych papieréw", z 18
wrzesnia 2006 r.) o szereg nieprawidtowosci, domaga sie od KNF kompleksowej kontroli w komunikacie gietdowym. Urzad jq teoretycznie
przeprowadza, po czym obie strony przez kolejne lata milczg o ustaleniach kontroleréw. Do inwestorow IDMSA i opinii publicznej nie trafiajq
zadne wyjasnienia, a KNF uwaza sprawe za zamknieta.

"W UKNF w okresie 2006-2007 pracowat ztozony z pracownikow réznych komarek organizacyjnych zesp6t roboczy ds. zbadania ewentualnych
nieprawidtowosci w funkcjonowaniu IDM. Ustalenia zespotu sq objete prawnie chroniong tajemnicg zawodowa. Na biezaco prowadzimy
czynnosci nadzorcze (w tym kontrolne)" - informuje w odpowiedziach na nasze pytania tukasz Dajnowicz, rzecznik KNF.

Wedtug naszych informacji zesp6t roboczy w KNF pod okiem Kluzy w praktyce nie wykonat kontroli.

To jednak nie wszystko. W grudniu 2006 r. pienigdze Szefa (jak nazywajg go dyrektorzy w KNF) dos$¢ zaskakujgco zostaty pomnozone w
innej spotce - Arterii, ktdrej akcje na rynek publiczny wprowadzat IDMSA. To byta jedna z lepszych ofert publicznych w tamtym czasie. Kluza
znalazt sie na liscie 10 najwiekszych nabywcdw akcji tej spotki obok o$miu instytucji finansowych i tylko jednej osoby prywatnej - Rafata
Abratanskiego, wiceprezesa IDMSA. Przewodniczacy KNF zainwestowat w Arterie ponad 300 tys. zt. W kilka dni zarobit 100 tys. zt (tak
wyliczyt Newsweek).

Odrebng sprawg pozostaje pytanie, czy szef nadzoru gietdowego moze zapisywac sie na akcje spotki wchodzacej na gietde, ktérej prospekt
wczesniej zatwierdzit?

Slepy moze wiecej

Rzecznik KNF w inwestycjach Kluzy nie widzi niczego ztego. W jego opinii wystarczajacym wyjasnieniem jest fakt, ze przewodniczacy zatozyt
sobie tuz przed objeciem funkcji publicznej w domu maklerskim IDMSA tzw. $lepy portfel. Teoretycznie nie wiedziat wiec, co maklerzy robig z
jego pieniedzmi. Dla wielu makleréw, ktérych pytaliSmy o zdanie, to $mieszne ttumaczenie, a opisane przez nas inwestycje szefa nadzoru
finansowego stanowig ewenement na skale $wiatowg - prawdopodobnie przypadek niepowtarzalny na rozwinietych rynkach.

- W $lepym portfelu tez powinny by¢ okreslone zasady wytaczajace konflikt intereséw: przewodniczacy powinien zabroni¢ kupowania akcji w
ofertach pierwotnych, albo co najmniej w ofertach przeprowadzanych przez bliski mu dom maklerski. Bo formalnie to on, a nie Slepy portfel
byt inwestorem - moéwi jeden z maklerdw.

- Przeciez przewodniczacy KNF ma dostep do informacji poufnych. Inwestujac na gietdzie moze narazi¢ sie na zarzut wykorzystania tych
informacji, co jest $cigane i uwazane za jedng z najpowazniejszych patologii. To niedopuszczalne — mdéwi makler z londynskiego City.

Mato tego - przewodniczacy przez objecie tych akcji, narazit sie na zarzut ztamania prawa. Art. 15 ustawy z 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym modwi wyraznie:

~Przewodniczacy Komisji, jego Zastepcy, cztonkowie Komisji oraz pracownicy Urzedu Komisji nie mogg by¢ akcjonariuszami lub udziatowcami
podmiotéw podlegajacych nadzorowi Komisji, z wyjatkiem posiadania akcji dopuszczonych do obrotu zorganizowanego (...)"

Arteria w grudniu 2006 r. z pewnoscig podlegata nadzorowi KNF. Jej akcje, w dniu, w ktérym Kluza zainwestowat w nie, nie byty jeszcze
dopuszczone do obrotu zorganizowanego. Zgodnie z definicjq na stronie GPW, o dopuszczenie do obrotu zorganizowanego spotka wnosi
dopiero po przydziale inwestorom akcji sprzedawanych w ofercie.

,Po przydziale oferowanych akcji spétka sktada wniosek o dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji (oraz ewentualnie praw do akcji nowej
emisji - PDA) - na rynek podstawowy lub rownolegty. Wniosek ten jest rozpatrywany na posiedzeniu Zarzadu Gietdy” - czytamy w
instruktazu GPW.

Whniosek: przewodniczacy nie miat prawa nabywac akcji. Przepisy ustawy o nadzorze finansowym majg wtasnie uniemozliwi¢ pracownikom



KNF zapisywanie sie na akcje spotek, ktére oceniajg i nadzoruja, dopuszczajac na GPW. To powinno by¢ dla wszystkich jasne.
Przewodniczacy (czy tez makler dziatajacy w jego imieniu) sporo zaryzykowat, bo ztamanie przepiséw ustawy moze by¢ podstawg odwotania
szefa KNF.

Mato tego: przydziat akcji Arterii nastapit 4 grudnia 2006 r., na dzien przed uchwata KNF o zasadach etycznych obowigzujacych w KNF.
Przyjeta 5 grudnia 2006 r. uchwata szta znacznie dalej niz przepisy prawa - zakazywata cztonkom Komisji Nadzoru Finansowego zakupu i
sprzedazy akcji na GPW.

~Cztonek Komisji posiadajacy w dniu wejscia Zasad w zycie (...) papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe (...) jest zobowigzany do
niedokonywania zadnych transakcji zwigzanych z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi w trakcie petnienia funkcji
cztonka Komisji” - czytamy w paragrafie 7 Uchwaty KNF.

Tymczasem przewodniczacy Kluza po 5 grudnia 2006 r. sprzedat wszystkie akcje, jakie posiadat, w tym akcje Arterii, mimo ze obowigzywat
go zakaz (pienigdze przeniodst zas do funduszu inwestycyjnego, ale nie chce ujawnié, do jakiego).
Ttumaczenie KNF?

»~Przewodniczacy KNF sam zainicjowat przyjecie przez KNF restrykcyjnych "dobrych praktyk" postepowania cztonkéw Komisji, m. in. w
zakresie inwestowania. Trzeba przy tym pamietac, ze "dobre praktyki" nie sa przepisami prawa. Stanistaw Kluza zrezygnowat z ustugi
"$lepego portfela" pod koniec 2006 r. Cho¢ zgodnie z prawem dalej mogt go posiadac, to po przyjeciu standardow przez KNF, wycofat sie ze
"Slepego portfela" (a nie "sprzedat akcje"), aby unikna¢ jakichkolwiek watpliwosci” - napisat w odpowiedzi na moje pytania tukasz
Dajnowicz.

Jednak nawet pracownicy KNF majg co do tego inne zdanie. Kilka tygodni temu oburzony pracownik komisji poinformowat nas, ze sprawa
Arterii zostata po prostu zatuszowana przez KNF, tak jak sprawa zarzadzania portfelem Kluzy w DM IDMSA.

- W KNF jest wiedza, w jaki sposdb przewodniczacy stat sie milionerem. I to koniecznie trzeba wyjasni¢, podobnie jak sprawe Arterii, ktéra
po pana pytaniach powinna zosta¢ skontrolowana, a po prostu jg zatuszowano - moéwit nasz rozmdwca.

O Arterie pytatem jeszcze jako dziennikarz "Pulsu Biznesu" jesienig 2008 r.
Tuszem po oczach

W tuszowaniu nadzor finansowy ma jednak znacznie wieksze do$wiadczenie. We wrzesniu 2006 r. KNF zlekcewazyta zalecenia wiasnego
kontrolera wewnetrznego w sprawach, ktére w duzej czesci dotyczyty IDMSA. Chodzito o sprawdzenie, czy duze pienigdze (do 16,5 tys. zt
dnidwki) przyjmowane przez urzednikow KNF za szkolenia dla spdtek wprowadzanych na parkiet przez IDMSA, przyjmowanie podarkéw na
adresy prywatne od tego domu maklerskiego oraz nawigzanie przyjacielskich kontaktéw miaty wptyw na postepowanie urzednikéw przy
prospektach.

"Petne wyjasnienie okolicznosci sprawy wymaga kontynuowania czynnosci kontrolnych w ramach kontroli wewnetrznej, dajgcych mozliwos¢
wykorzystania innych narzedzi i technik kontrolnych oraz podjecia innych dziatan w ramach uprawnien nadzorczych Komisji, nieuprawnionych
do wykorzystania w ramach kontroli wewnetrznej" - pisat Janusz Jabtonski, petnomocnik ds. informacji niejawnych i kontroler wewnetrzny
KPWIiG, w raporcie pokontrolnym, ktéry zostat sporzadzony w ostatnim dniu istnienia KPWiG.

Zdaniem tukasza Dajnowicza, to zalecenia nie dla KNF tylko dla... KPWiG.

"Jesli chodzi o p. Jabtonskiego, to doskonale Pan wie, ze nie formutowat on wobec UKNF zadnych zalecen. Cytowane przez Pana stwierdzenia
byty adresowane do kierownictwa KPWiG" - informuje Dajnowicz.

Zgodnie z ta logika: poniewaz KPWIG konczyta zywot, to i zalecenia kontrolne powinny trafi¢ na cmentarz. Tyle tylko, ze KNF kontynuuje
dziatalnos¢ KPWIG. Tworzg ja ci sami urzednicy, co KPWiG, powiekszeni jedynie o grono 0s6b z kolejnych instytucji - nadzoru
ubezpieczeniowego (KNUIFE) i od 2008 r. bankowego (GINB). Nawet nie zmienili siedziby, wcigz siedza w tych samych gabinetach, na
ktorych tylko powieszono nowe tabliczki. Dziatem emitentow wcigz kieruje cata trojka dyrektorow znana z ciggot do edukowania petentéw za
pienigdze. Jesli wiec kontroler w ostatnim dniu funkcjonowania urzedu KPWiG stwierdzit, ze powinny by¢ prowadzone dalsze czynnosci
sprawdzajace, to nie miat na mysli KPWiG tylko KNF.

Wyglada wiec na to, ze w KNF kontynuowane byty wszystkie sprawy i zadania z KPWiG z wyjatkiem tych zwigzanych z podejrzeniami wobec
relacji urzednikéw z IDMSA. Dodajmy, ze sprawa woéwczas (w 2006 r.) byta niezwykle powazna, zarzuty wynikajgce z tresci artykutu
Wojciecha Surmacza w "Pulsie Biznesu" w stosunku do urzednikéw i domu maklerskiego najwyzszej wagi, wyjasnien oczekiwali zaréwno
inwestorzy (m.in. Jarostaw Dominiak, szef SII - Stowarzyszenia Inwestoréow Indywidualnych), jak i Jarostaw H. Koztowski, szef KPWiG.

,Dla mnie sytuacja skandaliczna! Konflikt interesow, ktérego nie widzieli ludzie powotani do rozstrzygania, co jest konfliktem interesu na
rynku. Ci, co nie widzieli nic niestosownego w pobieraniu znaczacych wynagrodzen za udziat w takich szkoleniach, nie powinni juz dzisiaj
pracowaé w nadzorze” - mowit dla ,PB” Dominiak.

~Niestety publikacja artykutu (chodzi o wspomniany tekst "Dom latajacych papieréw" - red.) w ostatnim dniu funkcjonowania KPWiG nie daje
mi mozliwosci szybkiego i ostatecznego rozwigzania sprawy. Mam osobistg nadzieje, ze zostanie ona catkowicie wyjasniona przez
rozpoczynajacg jutro dziatalno$¢ Komisje Nadzoru Finansowego” - napisat w specjalnym oswiadczeniu Koztowski.

Osobista nadzieja nie wystarczyta. KNF nigdy sprawy nie wyjasnit, do dzi$ nie odpowiedziat na watpliwosci rynku.

Jabtonski nie dostat szansy prowadzenia dalszej kontroli - w ciggu kilku tygodni od powotania KNF odszedt z pracy. Nie udato nam sie z nim
skontaktowac i zapytaé, czy zostat zmuszony do rezygnacji. Po odejséciu z komisji pracowat prawdopodobnie w Sztabie Generalnym Wojska
Polskiego, ale kontakt z nim byt niemozliwy. Odnalezli$my go tez w jednym z internetowych serwiséw spotecznosciowych, jednak nie
odpowiedziat na mejla wystanego na jego konto.



KNF zwolnienie kontrolera uzasadnia po prostu "zmianami organizacyjnymi".
"Jesli chodzi o p. Jabtonskiego z KPWiG, to jego odejscie z pracy byto zwigzane ze zmianami organizacyjnymi wynikajacymi z potaczenia
nadzoréow sektorowych i utworzenia UKNF" - ttumaczy Dajnowicz.

To jednak nie wszystko, bo wstydliwych spraw w KNF jest wiecej. Zapraszamy w czwartek do lektury tekstu o edukacyjnych ciggotach
dyrekcji dziatu emitentéw. Opiszemy dotad nieujawnione watki sprawy. ZnalezliSmy wiele ciekawych szczeg6tdw dotyczacych tamania
regulaminow i etyki, pobierania wysokich wynagrodzen za szkolenia dla petentéw, zonach prokurentach, urzedniczych siostrzenicach dobrze
zarabiajacych w agencjach relacji inwestorskich.
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